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Bai viét nghién cru thyc trang tdc dong cla quan tri cong ty dén hanh vi diéu chinh loi
nhuan clia cac cong ty niém yét Viét Nam trong giai doan hién nay. Két qua nghién ctru sé
gilip cac co quan quan ly, nha dau tw va cac bén lién quan khac than trong hon trong viéc
st dung théng tin trén bao cdo tai chinh clia doanh nghiép dé dwa ra quyét dinh vi lgi nhuan
thwe té cla doanh nghiép c6 thé da bi diéu chinh tang lén hodc gidm xuéng. Ddng thoi
nhirng khuyén nghi nay ciing cé thé coi nhw mdt ngudn tai liéu tham khao gitip Uy ban
Chtng khoan Nha nuwéc, cac co quan quén ly thué, ngan hang va céac té chire tin dung, cac
nha dau tw, cac cong ty kiém toan va thanh tra, gidm sat khac xay dwng nhirng gidi phap cu
thé nham han ché viéc diéu chinh lgi nhuan cla cac cong ty niém yét, phat huy dwoc téi da
lgi ich cac cong cu tai chinh trong viéc giam sat hoat ddng kinh doanh cda doanh nghiép.

Quan trj cong ty, diéu chinh lgi nhuan, cong ty niém yét.

The paper deals with the impact of corporate governance on the profit adjustment behavior
of Vietnam listed companies in the current period. The research results will help
management agencies, investors and other stakeholders be more careful in using
information on a business's financial statements to make decisions for the actual profit of the
business. Industry may have been adjusted up or down. At the same time, these
recommendations can also be considered as a reference source to help the State Securities
Commission, tax administration agencies, banks and credit institutions, investors, and
auditing companies. Audit and other inspection and supervision develop specific solutions to
limit profit adjustments of listed companies, maximize the benefits of financial tools in
supervising business activities. of business.

Corporate governance, earnings managerment, listed companies.

1. GIOI THIEU

Thoi gian gan day, van dé vé quan tri cong ty
va diéu chinh lgi nhuan 1a ndi dung hay, thu
hit duoc sy quan tdm cua nhiéu nha nghién
ctru trén thé gigi. Nhiéu nha nghién ctu déu
cho ring mét trong nhitng chirc ning quan
trong nhat caa quan tri cong ty 1a dam bao

chat luong cuia thdng tin trén bao céo tai chinh.
Do d6, cac co ché quan tri gidm sat chat ché
va hiéu qua sé& giup cai thién tinh chinh xac
cua cac bao céo tai chinh cung cap cho céc ¢b
dong va giam kha ning diéu chinh loi nhuan
cua cac nha quan ly céng ty vi muc tiéu giam
thué thu nhap. Nghién ctu cua Xie & cong su
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(2001) cho thay quan tri cong ty lam giam kha
nang diéu chinh loi nhuan cua nha quan 1y, do
d6 hd tro cac nha dau tu bang cach sip xép
cac muc tiéu quan ly véi muc tiéu caa céc cd
dong, qua do tang cuong do tin cay cua thong
tin tai chinh va tinh toan ven caa qué trinh bao
céo tai chinh. Liu & Lu (2007) cho rang quan
tri cong ty cé lién quan dang ké dén diéu
chinh lgi nhuan va cac vin dé ton tai trong
doanh nghiép ciing c6 thé dwoc khic phuc
bang céc thuc tién quan tri cdng ty tét. Do do,
co ché quan tri cong ty s& han ché kha ning
diéu chinh lgi nhuan tir bén trong va bao vé
loi ich cua bén ngoai.

2. TONG QUAN NGHIEN clru

Lién quan dén chu dé ndy cd nhiéu nghién
clru nude ngoai da thyc hién va két qua cong
bd dat duoc trén mot sé goc do khac nhau vé
tac dong cua quan tri cong ty dén diéu chinh
loi nhuan cua doanh nghiép. Tuy nhién, trong
pham vi nghién ctu tac gia tap trung di sau
v6i hai nhém yéu td co ban phat sinh tir bén
trong doanh nghiép 1a dic diém hoi dong quan
tri va co cau s& hitu 1am dai dién cho co ché
quan tri cong ty dé nghién cuu.

2.1. Dac diém cha hdi déng quan tri va diéu
chinh lgi nhuan

Trong thoi gian gan day, cic nha nghién ctu
d3 bat dau kiém tra tinh da dang caa hoi dong
quan tri trong viéc tang cuong quan tri cong ty
va hoat dong cua doanh nghiép. Nhiéu nha
nghién ctru coi day 1a mét cong cu quan trong
dé theo ddi cac hoat dong quan ly (Chung va
cong sy, 2002; Davidson va cong su, 2005).
Cohen & cong sy (2002) thira nhan rang mot
trong nhiing chirc ning quan trong nhat cua
quan tri cong ty 1a dam bao chat lugng cua
thong tin trén bao cdo tai chinh. Do do, cac co
ché giam sat chat ché va hiéu qua s& gilp cai
thién tinh chinh xac cua cac bao cao tai chinh

cung cap cho céc cb dong va giam kha ning
gian lan cua cac nha quan ly.

Nghién ctu ciia Shen (2007) cho thdy céc co
ché quan tri cong ty hiéu qua gidp giam diéu
chinh lgi nhuan. Tuong tu, Abdul Rahman
(2006) va Epps (2008) di xac nhan rang cac
dic diém cua hoi dong quan trj 1a yéu té chinh
quyét dinh viéc diéu chinh loi nhuan. Abed va
cong su (2012) diéu tra mdi quan hé giita diéu
chinh loi nhuan va céc yéu t thudc quan tri
cong ty nhu tinh doc lap cua hoi ddng quan tri,
quy md hoi déng quan tri, quyén so hitu noi
bo va su kiém nhiém vai tro CEO va chu tich
hoi ddng quan tri. Cac khoan dn tich c6 thé
diéu chinh dugc sir dung lam dai dién cho
diéu chinh lgi nhuan va dugc do biang md
hinh Jones (1991). Nghién ctru ciing st dung
hai bién kiém soat, d6 1a don bay tai chinh va
quy mé doanh nghiép. Roy (2015) kiém tra
cac dic diém cu thé caa cong ty dé thac day
cac cong ty & An Do cai thién hiéu qua va tinh
bén vitng caa quan tri cong ty.

2.2. Co cau s& hiru va diéu chinh loi
nhuan

Co cau s& hiru 1a mét thanh té thudc co ché
quan tri cong ty bén canh dic diém hoi dong
quan tri. Co cau s& hiru co thé tao ra gié tri
cong ty (V& Xuan Vinh, 2014). Do do, co cau
s hitu cia mot c¢éng ty co thé co tam quan
trong dac biét ddi véi hiéu qua cia cac co ché
giam sat duoc sir dung dé giam kha niang thuc
hién diéu chinh lgi nhuan (Song & Windram,
2000). Mot co ché quan tri cong ty hiéu qua
dé han ché diéu chinh loi nhuan bao gom viéc
xay dung mot co cau sé hitu phi hop. C6 hai
quan diém lién quan dén cau tric so hiru hiéu
qua: Tha nhat, nguoi trong ndi bo hoic nha
quan ly cua cong ty ciing 1a c6 dong néu ho
chiém mot phan dang ké trong sb ¢6 phan caa
cong ty va diéu nay duogc coi la 6 ich trong
viéc giam céc van dé trong doanh nghiép va
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sap xép duoc loi ich cua nha quan ly va cac co
dong. Thir hai, nhirng nguoi bén ngoai s& hiru
s6 cb phan dang ké cua cong ty, c6 nhiéu
quyén lyc hon va khuyén khich nhiéu hon dé
theo doi hoat dong quan 1y, dac biét la cac bao
céo tai chinh, do d6 1am giam kha ning diéu
chinh loi nhuan. Cau trdc sé hitu viing chic
duoc coi 1a mot co ché giam sat dang ké cho
céc nha quan ly, do d6 c6 thé cd vai trd giam
sat trong viéc han ché céc hoat dong diéu
chinh lgi nhuan.

Nhiéu nghién ctu truée diy di xem xét mdi
quan hé gitra cau tric so hiru va diéu chinh lgi
nhuan. Cac nghién ctru da ghi nhan rang cu
trdc so hitu ¢ thé anh huéng dén chat lugng
loi nhuan cua doanh nghiép (Anderson va
Reeb, 2004; Ali, Chen va Radhakrish Nam,
2007). Co c4u sé hitu cia mot doanh nghiép
la mét yéu té quan trong trong su hinh thanh
va phét trién cua doanh nghiép. Do do, trong
pham vi dir liéu thu thap duoc, tac gia da dé
cap dén bbn hinh thic s¢ hitu bao géom: Mic
d6 tap trung quyén so hitu, ty 1& so hiru cua
nha quan ly, ty I¢ s¢ hitu cua Nha nudc va ty
1& s& hitu cia nha dau tu nudc ngoai lam dai
dién cho co cdu s¢ hitu dic trung cua cac
doanh nghiép.

2.3. Khoang tréng nghién ciru

Phan 16n cac cong trinh nghién ctu trong va
ngoai nudc thude chudi tac dong cua quan tri
cong ty dén diéu chinh loi nhuan méi chi dé
cap dén diéu chinh lgi nhuan thong qua gia tri
ké toan ma chua xem xét trén phuong dién
ban chét diéu chinh loi nhuan.

Mot s6 nghién cau trén thé gidi da xem xét
tac dong cua quan tri cdng ty hoic cac nhan té
thudc dic tinh caa quan tri cong ty dén diéu
chinh loi nhuan bang céch sir dung bién phu
thuoc 12 gia trj tuyét déi caa khoan don tich co
thé diéu chinh lam dai dién cho diéu chinh loi
nhuan cua doanh nghiép. Tuy nhién, cac

nghién ctu nay lai gop chung diéu chinh loi
nhuan ting va diéu chinh loi nhuan giam, tur
do6 bo qua co hdi xem xét chinh xac tac dong
cua yéu té quan tri cong ty trong mdi truong
hop. Viéc gop chung nhu vay cé thé gay ra
hién tuong sai léch két qua. Do vay, diém
khac biét cua nghién ctru nay so véi cac
nghién cau trudc nam & viéc tac gia tach bo
dit liéu vé khoan dén tich c6 thé diéu chinh
dai dién cho diéu chinh lgi nhuan caa doanh
nghiép thanh hai phan: Khoan don tich &m c6
thé diéu chinh va khoan dén tich duong c6 thé
diéu chinh, sau d6 hoi quy md hinh vai bién
phu thudc 1a gia tri tuyét ddi caa khoan don
tich cua tung trudng hop va bién doc lap 1a
cac dac tinh caa quan tri cong ty.

3. MO HINH VA KET QUA NGHIEN clru
3.1. M6 hinh nghién ctru

Trén co s& téng quan nghién cau, cing vai két
qua nghién ciu cia mot sé nghién cau thuc
nghiém trudc day dong thoi co su diéu chinh
dé phu hop hon véi dic diém cua thi truong
Viét Nam, tac gia xay dung mé hinh nghién
cliu su tac dong cua quan tri cong ty dén diéu
chinh loi nhuan cua céc cong ty niém yét Viét
Nam trong béi canh hién nay nhu sau:

Hinh 1. Mé hinh nghién ctu

Quy mé HPQT

S6 lugng thanh vién
HDQT khéng di¢u hanh bic
diém
hbi
dadng
quian s o
tri

Sv Kiégm nhiém cia CEO
va chu tich HBbQT

chuyén mén vé tai

sé lugng thanh vién nir
trong HDQT

‘ Ty 1& giam déc co

Piéu
chinh
1o
nhuin

CT T T 1T T

Tubi trung binh cia cic
thanh vién HBQT

Mure 0O tép trung quyén |
scr hivn

Ty 1& s& hiru cta nha
quan ly

Chiu
tric so
Ty 1§ s& hiru cia nha hiru

nudc

Ty 1¢ s hiru coanha
déu wr

(Nguon: T4c gia dé xudt)
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Dya vao téng quan nghién cau, tac gia dat ra
cac gia thuyét nghién cau nhu sau:

H1: Quy mé hoi dong quan tri (QM) c6 quan
hé nguoc chidu dén diéu chinh lgi nhuan (LN).

H2: Sé lwong thanh vién hoi ddng quan tri
khong didu hanh (SL) c6 tac dong nguoc
chiéu dén diéu chinh lgi nhuan (LN).

H3: Su kiém nhiém vai tro CEO va chu tich
hoi dong quan tri (CEQ) c6 tac dong cling
chiéu dén diéu chinh lgi nhuan (LN).

H5: Ty 1& giam déc cd chuy@n mén vé tai
chinh ké toan trong hoi dong quan tri (GP) tac
dong nguoc chiéu dén diéu chinh loi nhuan
(LN).

H5: S6 lugng thanh vién nir trong hoi dong
quan tri (TVN) c6 quan hé nguoc chiéu dén
diéu chinh loi nhuan (LN).

H6: Tudi trung binh cua cac thanh vién hoi
ddng quan tri (AGE) c6 quan hé nguoc chiéu
dén diéu chinh loi nhuan (LN).

H7: Muc d6 tap trung quyén so hiru (QSH) ¢
tac dong cung chiéu dén diéu chinh loi nhuan.
H8: Ty 1€ s¢ hitu cua nha quan ly (QL) co lién
quan nguoc chiéu dén diéu chinh loi nhuan.
H9: Ty I€ so hitu cua nha nudc (NN) co tac
d6ng nguoc chiéu dén diéu chinh lgi nhuan.

H10: Ty I¢ quyén so hitu ciia nha dau tu nudc
ngoai (NPT) ¢ tac dong nguoc chiéu dén
diéu chinh lgi nhuan.

D liéu va phwong phdp nghién ciru

Pé phan tich thuc trang tac dong cua quan tri
cong ty dén diéu chinh loi nhuan caa cac cong
ty niém yét Viét Nam trong giai doan hién nay
thong qua mot s tiéu chi dinh lugng, tac gia
thu thap sé liéu trén TTCK Viét Nam tir nam
2018-2023. Tong sé mau la 155 cong ty phi
tai chinh niém yét. V& phuong phap nghién

ctu tac gia sir dung xur ly sb liéu thong qua
phan mém Stata 12 dé thuc hién phuong phap
nghién ciru dinh lwong bang cach théng ké mo
ta, phan tich mdi quan hé tuong quan giira cac
nhan td, chay hdi quy tac dong cé dinh (FEM)
va hdi quy tac dong ngau nghién (REM)
dé xem xét tic dong cua cac yéu té dén
diéu chinh loi nhuan cua cac cong ty niém yét
Viét Nam.

3.2. Két qua nghién ctru

Pé danh gia su tac dong cua tac dong cua
quan tri cong ty dén diéu chinh lgi nhuan cua
cac cong ty niém yét Viét Nam trong giai
doan hién nay, tac gia tién hanh kiém dinh dyua
trén hai phuong phap phan tich hdi quy theo
phuong phéap phan tich hoi quy tac dong cb
dinh FEM va tac dong ngau nhién REM. Tiép
theo, str dung kiém dinh Hausman dé lya chon
md hinh phan tich téi wu.

Bang 2. Két qua phan tich héi quy

Tach dit liéu Gop dir liéu
Bién DA am DA duong | DA gép
LN(NEG) | LN(POS) LN
LN 0.0642** | 0.0573* | 0.0913***
[2.11] [1.96] [3.12]
QM -0.00412 | -0.00487 | -0.00446
[-0.94] [-0.77] [-1.15]
SL -0.00159 0.00347 | 0.00187
[-0.42] [0.65] [0.55]
CEO 0.0124 0.00156 | 0.00748
[1.19] [0.12] [0.86]
GD 0.016 0.00837 | 0.0132
[1.55] [0.45] [1.44]
TVN | -0.00414 0.00235 | -0.00219
[-1.02] [0.36] [-0.60]
AGE | 0.00144** | 0.000561 | 0.000606
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Tach dit liéu Gop dir liéu
Bién DA am DA duwong | DA gép
LN(NEG) | LN(POS) LN
[2.30] [0.54] [1.02]
QSH | 0.0432** 0.0457 | 0.0460**
[2.03] [1.45] [2.44]
QL -0.0604** | -0.0576 | -0.0289
[-2.39] [-1.39] [-1.10]
NN -0.0251  [-0.0676** | -0.0405**
[-1.27] [-2.32] [-2.24]
NDT | -0.0446* |-0.0966** | -0.0704***
[-1.81] [-2.29] [-2.94]

Miic § nghia: * p < 0.1, ** p < 0.05, *** p < 0.01

(Nguon: Két qua tinh toan trén phan mém)

Tir két qua phan tich thuc nghiém, nhan thiy
trong cac gia thuyét duoc dua ra: Truong hop
tach dir liu DA &m va DA duong: Véi dir liéu
DA am, nghién citu cho thay c6 cac gia thuyét
c6 két qua ding theo ky vong cua tac gia la:
Tac dong ciia muc do tap trung quyen so hiu,
ty 1€ s& htru cua nha quan ly va ty 1€ so hiu
clia nha dau tu nudc ngoai dén diéu chinh loi
nhuan cua doanh nghiép. Vai dix liéu DA
duong, két qua thuc nghiém chi ra c6 cac gia
thuyét nghién ctu duoc chap nhan la: Téc
dong cua ty 1€ so hiru caa Nha nudce va ty 1€
so hitu ciia nha dau tu nudc ngoai dén dicu
chinh lgi nhuan. Truong hop gop dir liéu DA
am va DA duong, nghién ciu chiang minh co
3 gia thuyét nghién ctru duoc chap nhan Ia:
Tac dong caa muc d6 tap trung quyén sé hitu,
ty 1é€ s htru nha nugc va ty 1€ s hiru nuéc
ngoai dén diéu chinh lgi nhuan. Cu thé:

= D4i Vi bién mic do tap trung quyén sé
hitu (QSH): Két qua phan tich cho thay mirc
d6 tap trung quyén so hitu cao thuc day diéu
chinh giam lgi nhuan, nhung khéng cé co s&
khang dinh mdi quan hé gitta mac do tap

trung quyén s hiru voi diéu chinh ting loi
nhuan. Gia thuyét ban dau dua ra: Muc do tap
trung quyén sé hitu c6 méi twong quan thuan
chiéu voi diéu chinh loi nhuan. Theo két qua
& bang 1 vai dir lieu DA am, phuong trinh hoi
quy cho két qua tac dong cuing chiéu véi mic
¥ nghia 5% nghia 14 trong diéu kién cac nhan
t6 khac khong doi, khi mac do tap trung
quyén sé hitu ting 1én thi mic do diéu chinh
loi nhuan theo chiéu lam loi nhuan giam s&
tang 1én. Truong hop gop chung dir ligu DA
am va DA duong, ta cling nhan duoc két qua
1a tac dong cung chiéu véi mic ¥ nghia 5%
dong nghia va&i viéc khi mic do tap trung so
hiru tang 1én thi doanh nghiép cd xu hudng
diéu chinh lgi nhuan theo ca hai chiéu lam
tang loi nhuan va lam giam lgi nhuan nhiéu
hon. Do d6 gia thuyét nghién ciru dugc chap
nhan trong truong hop tach di liéu voi DA @m
va khi gop dir lieu DA am va DA duong.
Nhiéu bang chiing thuc nghiém cho quyén so
htru tap trung la mot trong nhirng nguyén
nhan chinh gay ra thuc tién quan tri cong ty
kém va su thiéu hut thong tin trong cac bao
céo ké toan (Fan va Wong, 2001). Trong khi
do, nén kinh té Viét Nam lai dic trung véi co
CAu S& hitu tap trung cao, cac co dong 1én
thuong chiém ty 1& s¢ hitu ¢6 phan chi phéi
(Lé Hoang Tung, 2019). Két qua phan tich
thuc nghiém tai Viét Nam cling chirng minh
khi co cdu so hitu tap trung qué cao s& tao
diéu kién cho céc c6 dong 16n thau tém hoat
dong kinh doanh tir d6 thuc hién diéu chinh
loi nhuan trong doanh nghiép.

= D6i vai bién ty 1¢ so hitu nha nwéc (NN):
Két qua phan tich cho thay ty 1¢ sé hiru cua
nha dau tw nwéc ngoai cao gop phan han ché
mure do diéu chinh loi nhudn. Theo bang 1 chi
ra rang mdi quan hé nguoc chiéu véi mac y
nghia 5% nghia la khi tang ty 1€ s& htu nha
nudc sé 1am cho mie d6 diéu chinh lgi nhuan
cua doanh nghiép theo ca hai chiéu lam ting

TAP CHi KHOA HOC & CONG NGHE . SO 44 - 2024

63



KINH TE - XA HOI

loi nhuan 1én hodc 1am giam loi nhuan di, déu
giam xudng. Do do6, gia thuyét nghién cuu
dugc chép nhan trong truong hop tach dir liéu
vai DA duong va truong hop gop dir liéu. Ly
giai cho diéu nay, c6 thé thay kinh té nha nudc
doéng vai tro chu dao trong nén kinh té va
mang tinh chat quyét dinh ddi voi duong
huéng phat trién cia mot qudc gia. Chinh su
giam sat chat ché cua cac co quan cha quan
nha nudc la mot trong nhirng nguyén nhan
g6p phan 1am giam b6t cac hanh vi co hoi
trong quan Iy nhu diéu chinh loi nhuan. Diéu
nay giai thich cho két qua nghién ciru vé& mi
quan hé nguoc chiéu giira s¢ hitu nha nudc va
diéu chinh loi nhuan caa doanh nghiép.

= Doi Vv6i bién ty I¢ s¢ hau cia nha dau te
miede ngoai (NPT): Két qua phan tich cho
thy ty |é sé hitu ciia nha dau tw nwéc ngoai
cao gop phan hgn ché mite dé diéu chinh loi
nhugn. Két qua hoi quy dbi véi tat ca céc
truong hop cho thay tac dong nguoc chiéu cua
ty 18 so hitu cua nha dau tu nuéc ngoai I1én
mutc do diéu chinh lgi nhuan. Do do, trong
diéu kién cac nhan t6 khac khong doi, khi ty
1& s hitu ciia nha dau tu nude ngoai ting 1én
thi mac d6 diéu chinh loi nhuan cua doanh
nghiép s& giam di. V&i DA am, két qua hoi
quy xac nhan tic dong nguoc chidu véi mac y
nghia 1%. Két qua phan tich thyc nghiém véi
DA duong ciing cho thay bang chung chang
minh t6n tai méi quan hé nguoc chiéu gitra ty
1& s¢ hiru caa nha dau tu nudc ngodi véi diéu
chinh lgi nhuan cua doanh nghiép ¢ muc y
nghia 5%, nghia 1a khi ty 1€ s hitu cua nha
dau tu nude ngoai ting lén thi mic do dicu
chinh loi nhuan cua doanh nghiép theo chiéu
lam tang loi nhuan ciling s€ giam di. Truong
hop gop chung dir liéu DA @m va DA duong,
ta ciing nhan duoc két qua vé su tac dong
nguoc chiéu gitra ty 1¢ so hitu cia nha dau tu
nudc ngoai dén diéu chinh lgi nhuan & muc y
nghia 1%, do d6 khi ty 18 so hiru ciia nha dau

tu nudc ngoai ting 1én s& dan dén muc do
diéu chinh loi nhuan cua doanh nghiép giam
di theo ca hai chiéu lam ting loi nhuan va lam
giam loi nhuan va nguoc lai. Nhu vay két qua
thuc nghiém vé tac dong cuaa ty 1é s¢ hitu cua
nha dau tu nudc ngoai dén didu chinh loi
nhuan cua doanh nghiép khi gop chung DA
dwong va DA am phan 4anh dung két qua cua
ca DA @m va DA duong khi tach dix liéu. Co
thé cac nha dau tu nudc ngoai tap trung dau tu
vao nhitng cong ty uy tin va c6 diéu chinh loi
nhuan thip. Nguoc lai, c6 thé khi ty 18 so hitu
ctia cac nha dau tu nudc ngoai cao hon, su doi
hoi vé minh bach va chét luong thong tin céng
b6 tét hon dan t&i mac do diéu chinh loi
nhuan ciing thap hon.

Cac gia thuyét con lai c6 két qua nguoc lai véi
ky vong cua tac gia. Bén canh do, nghién cuu
cling chi ra rang nhitng mdi quan hé ton tai
giita cac yéu tb thudc quan tri cong ty véi diéu
chinh loi nhuan cua doanh nghiép thi phan 16n
1a tac dong nguoc chiéu, diéu nay cho thiy
thyc tién quan tri cong ty tot s& gop phan han
ché diéu chinh lgi nhuan trong doanh nghiép
doanh nghiép.

Véi két qua thuc nghiém trén, tac gia dé xuat
mot s6 kién nghi chinh nham ting cudng do
tin cdy cua chi tiéu loi nhuan va bao vé quyén
loi nha dau tu va cac bén lién quan nhu sau.

4. CAC KHUYEN NGHI

41. Béi v&i Uy ban Ching khoan Nha
nwéc

Khi thuc hién chic nang giam sat hoat dong
cua cac doanh nghiép niém yét trén thi truong
ching khoén, Uy ban Chting khoan Nha nuéc
nén chi dao céc co quan cip dudi tap trung
vao céc doanh nghiép c6 cac dic diém sau:
Muc diéu chinh lgi nhuan tir nhitng nam trudc
cao vi nhitng doanh nghiép nay cé xu hudng
tiép tuc diéu chinh loi nhuan & nhitng nam
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sau; c&c doanh nghiép c6 hiéu qua tai chinh
cao cling c¢6 xu huéng diéu chinh loi nhuan
nhiéu hon theo ca chiéu ting va chiéu giam
loi nhuan; cac doanh nghiép cd tudi trung
binh cua cé4c thanh vién hoi dong quan tri cao
hodc mirc d6 tap trung quyén s& hitu l6n ciing
c6 kha ning thuc hién hanh vi didu chinh
giam loi nhuan.

4.2. D6i v&i cac co quan quan ly thué

Két qua phan tich thyc nghiém da chi ra cac
doanh nghiép c6 tudi trung binh cua cac thanh
vién hoi dong quan tri Ion, mic d6 tap trung
quyén so hitu cao va hiéu qua tai chinh cao
thuong c6 xu hudng diéu chinh lgi nhuan
giam xudng dé giam bét chi phi thué thu nhap
doanh nghiép phai nop, diéu nay gay ra nhiing
ton that cho Nha nudc va cac co quan thué.
Do cac co quan quan ly thué nén ting cuong
Kiém tra d6i chiéu so sach va bao céo tai chinh
cuia cac doanh nghiép co nhimg dic diém trén.

4.3. B6i v&i ngan hang va cac té chirc tin
dung

Céc ngan hang va céc to chuc tin dung khi
tiép nhan hd so vay von tir cac doanh nghiép
can than trong véi tinh chinh xac cua thdng
tin trén bdo cédo tai chinh cua cac doanh

nghiép c6 thu nhap trén vén chu s hiru cao
do nhitng doanh nghiép nay c6 thé cé tinh
diéu chinh ting lgi nhuan dé lam dep buc
tranh tai chinh nham danh lira c4c ngan hang
va céc to chic tin dung.

4.4. Péi vé&i cac nha dau tw

Nha dau tu can than trong ddi vai tinh trung
thuc caa thdng tin vé loi nhuan khi dau tu vao

cac doanh nghiép c6 cac dic diém sau day:

Thir nhat, mie d6 tap trung quyén so hitu qué
nhiéu vao mot sé it co déng 16n cling lam mirc
do diéu chinh lgi nhuan ting 1én theo chiéu
diéu chinh giam dé che dau lgi nhuan va cb
tac thuc su phai chi tra cho céc ¢ déng, do
d6 cac c¢6 dong nho ciing nén can nhac trudc
khi dau tu vao cac doanh nghiép c6 muac do
tap trung so hitu qué cao

The hai, thu nhap trén vén chu so hitu cao thi
doanh nghiép lai cang ¢ xu hudng diéu chinh
loi nhuan nhiéu hon. Mat trong nhiing ly do
dé gia thich cho hanh vi co hoi nay la cac
doanh nghiép muén tao ra mot buc tranh tai
chinh dep dé thu hat thém vén cua céc nha
dau tu trong khi thuc té chua dat dugc nhu
muc ky vong.
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